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GRUPA KAPITALOWA POLSKA MEAT

. OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Polska Meat Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Polska
Meat S.A., w ktérej jednostkg dominujgcg jest Polska Meat S.A. z siedzibg w Gdyni przy ul.
Hutniczej 45, na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2016 r., ktory po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie kwotg 72.233.581,86 zt,

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r., wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.422.143,15 z,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wtasnym za rok obrotowy od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
2.422.143,15 zt,

5) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 r., wykazujagcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
854.498,25 zi,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Polska Meat S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pézn. zm.), zwang dalej
,2ustawg o rachunkowosci’, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki
dominujgcej sg zobowigzani do =zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo$ci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

JestedSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowoséci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
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GRUPA KAPITALOWA POLSKA MEAT

Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodoéw badania
kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii ha
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki dominujgcej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposbéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad rachunkowosci i sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze metodg wyrywkowg — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

o przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej Polska Meat S.A. na dzieh 31.12.2016 roku oraz jej wynik finansowy
za rok obrotowy od 01.01.2016r do 31.12.2016r, zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowos$ci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Spétki dominujgcej.

o zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych,

e jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spétki dominujgce;.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg o
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Polska Meat S.A. Ponadto Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o
grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy
kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust. 2a w powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci
i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskane;j
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
istotnych  znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j
Polska Meat S.A.

Kluczowy biegty rewident: Podmiot wpisany na liste uprawnionych do

Marcin Zietara wpisana do rejestru badania pod numerem 913:

biegtych rewidentéw pod numerem 11456 DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
80-266 Gdansk
ul. Grunwaldzka 212

Gdansk, 26 maja 2017 r.
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA

Grupy Kapitatowej Polska Meat za rok obrotowy
od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .

. CZESC OGOLNA

Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej
Polska Meat

Nazwa Grupy Kapitatowej:

Nazwa jednostki dominujgce;j:

Polska Meat S.A.

Grupe Kapitatowg Polska Meat na dzien 31 grudnia 2016 roku stanowia:

Jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Polska Meat na 31.12.2016 r.:

- jednostka dominujgca Polska Meat S.A.

- jednostki zalezne.

Dzien
Vetoda Rodzaj opinii b::nkstc;wy,
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Spotki . 0 sprawozdaniu .
konsolidacji . sporzadzono
finansowym .
sprawozdanie
finansowe
1. |Polska Meat S.A. Gdynia - bez zastrzezen 31.12.2016 .
2. Poland Services Cold Gdynia Petna bez zastrzezen 31.12.2016r.
Store Sp. z 0.0.
Sant Hipolite de
Vcltrega 1, Brak Nie podlegato
. | Meat Plus SL o . 1.12.2016 .
3 Barcelona, konsolidacji badaniu 3 016
Hiszpania

Na podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci konsolidacjg nie sg objete dane spétki Meat
Plus SL. Dane finansowe tej Spotki sg nieistotne dla Grupy Kapitatowe;j.
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GRUPA KAPITALOWA POLSKA MEAT

Strukture Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2016 r. przedstawia ponizsza tabela:

‘ Polska Meat S.A. |

100% 50 %

Poland Services Cold

Store Sp. z 0.0. Meat Plus SL

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej

Kapitat podstawowy na 31.12.2016 roku wynosi 500.000,00 zt.
Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 12.176.146,47 zt.

Przedmiot dziatalnos$ci jednostek powigzanych podlegajgcych konsolidaciji

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Poland Services Cold Store Sp. z 0.0. jest
Swiadczenie ustug sktadowania mrozonych towaréw

Dane identyfikujgce jednostke dominujaca

Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:

Polska Meat Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni przy ul. Hutniczej 45.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Sprzedaz hurtowa migsa i wyrobéw migsnych.

Podstawa prawna dziatalnosci

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod nr KRS 0000395400 Sad Rejonowy
Gdansk - Pdinoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpita

7.09.2011r.
Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 9581655634
Nr rejestracji statystycznej (REGON): 221522990
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Kapitaty i akcjonariusze
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016 roku wynosi 11.759.988,20 zi.

Kapitat zakladowy wynosi 500.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na 5.000.000,00
akcji po 0,10 zt kazda.

Zarzad Spotki
Sebastien Guyon — Prezes Zarzadu.

Prokurenci

Krzysztof Samonek — Prokura samoistna.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Polska Meat za 2016 rok jest
pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej. Rok 2016 jest
pierwszym rokiem dziatalnosci Grupy.

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej za 2015 rok zostalo zbadane przez
biegtego rewidenta Marcina Zietare nr ew. 12516 wystepujacego w imieniu DORADCA
Auditors Sp. z 0.0. — podmiotu wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania
pod numerem 913. Sprawozdanie to uzyskato opinie bez zastrzezen.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 r. Grupy Kapitatowej Polska Meat zostato przeprowadzone przez
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku przy ul. Grunwaldzkiej 212, podmiot
wpisany na liste uprawnionych do badania pod numerem 913. Badanie zostato
przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Marcina Zietare, wpisanego do
rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 12516.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16.03.2017 r. oraz uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 22.02.2017 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegty rewident zachowali bezstronnosé
i niezaleznos¢ wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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Informacja o badaniu jednostkowych sprawozdan finansowych

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 rok jednostki dominujgcej
Polska Meat S.A. zostato przeprowadzone przez DORADCA
Auditors Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe uzyskato opinie bez zastrzezen. Opinia o
sprawozdaniu finansowym za rok 2016 r. zostata wydana w dniu 26.05.2017 roku, a
kluczowym bieglym rewidentem byt Marcin Zietara wpisany do rejestru biegtych
rewidentéw pod numerem 12516.

Badanie sprawozdania finansowego za 2016 rok jednostki zaleznej Poland - Services Cold
Store Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni zostato przeprowadzone przez DORADCA Auditors
Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe uzyskato opinie bez zastrzezen. Opinia o0
sprawozdaniu finansowym za rok 2016 r. zostata wydana w dniu 26.05.2017 roku, a
kluczowym bieglym rewidentem byt Marcin Zietara wpisany do rejestru biegtych
rewidentéw pod numerem 12516.

Dostepnosé¢ danych i oswiadczenie Zarzadu

Nie wystgpito ograniczenie badania. Jednostka Dominujgca udostepnita zadane przez
biegtego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia. Przedtozono takze oswiadczenie o
kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie
bilansu do dnia ztozenia o$swiadczenia. W trakcie badania nie stwierdzono naruszeh prawa
wplywajgcych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidiowosé¢ i rzetelnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej, kontrola
wewnetrzna

1. Zasady rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej Polska Meat sg zgodne z ustawg o
rachunkowo$ci.

2. Dokumentacja konsolidacyjna spetnia wymagania stawiane przez ustawe
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzgdzenie Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych. W szczegdlnosci dokumentacja konsolidacyjna zawiera:

e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j,
o korekty i wylgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,
e opis polityki rachunkowosci stosowanej w Grupie Kapitatowej.

W wyniku badania w jednostce dominujacej i jednostkach zaleznych systemu kontroli
wewnetrznej, nie stwierdzono niedociggnie¢ w dziataniu tego systemu. Kontrola
wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dziatalnosci majgcych wptyw na dane
przedstawione w jednostkowych sprawozdaniach finansowych I sprawozdaniu
skonsolidowanym.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Korekty konsolidacyjne zostaty dokonane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami. W szczegodlnosci:

e salda rozrachunkow pomiedzy spétkami wchodzgcymi w skfad Grupy Kapitatowej
zostaty uzgodnione oraz prawidtowo wytgczone w bilansie skonsolidowanym,

e przychody i koszty dziatalnosci, pozostate koszty i przychody operacyjne oraz
przychody i koszty finansowe zostaty prawidtowo pomniejszone o transakcje zawarte
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

e prawidtowo dokonano eliminacji kapitatow spétek zaleznych i ceny nabycia udziatow
przez jednostke dominujgca,

e istotne zyski zrealizowane w transakcjach pomiedzy jednostkami powigzanymi
i tkwigce w aktywach zostaty wytgczone,

o wilasciwie ustalono kapitaty wtasne.
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Kompletnos¢ i prawidlowos¢ sporzadzenia pozostatych sktadnikow
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania oraz dodatkowe informacje i
objasnienia zostaty sporzadzone kompletnie i prawidtowo.

Przedstawione do badania skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych oraz
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujg powigzanie
ze skonsolidowanym bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz dokumentacjg
konsolidacyjna.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne, a przedstawione w nim
dane sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem skonsolidowanym. Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnia wymagania wynikajgce 2z ustawy
o rachunkowosci.
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ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce
dziatalnos¢ Grupy w 2016 roku oraz dane poréwnawcze za 2015 rok (dane spoftki

dominujgcej).

Kategoria

2015

Dane jednostki
dominujacej

2016

Dane Grupy
kapitatlowej

Sumy bilansowe

48.288.545,83

72.233.581,86

Aktywa trwate

3.591.499,51

30.695.746,13

Aktywa obrotowe

44.697.046,32

41.537.835,73

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

33.116.849,09

33.900.817,16

Kapitat wtasny

9.754.003,32

12.176.146,47

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

38.523.702,38

55.277.940,49

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

33.698.441,62

30.244.626,05

Przychody ze sprzedazy

212.109.611,56

145.778.837,71

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

210.225.733,62

141.457.272,42

Wynik ze sprzedazy 1.883.877,94 4.321.565,29
Wynik brutto 2.024.768,04 3.138.996,81
Wynik netto 1.315.086,82 2.422.143,15
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Analiza wskaznikowa

Analiza wskaznikowa oparta jest na podstawowych wskaznikach finansowych. Ze wzgledu
na szeroki zakres zagadnien jakich wskazniki dotyczg, zostaly one podzielone na cztery
podstawowe zespoty:

* wskazniki rentownosci,

* wskazniki ptynnosci,

* wskazniki obrotowosci,

* wskazniki struktury i zadtuzenia.

Wskazniki rentownosci pokazujg syntetyczny obraz efektywnosci finansowej dziatalno$ci
gospodarczej poprzez poréwnanie wyniku finansowego z przychodami ze sprzedazy lub
wartoscig majatku Grupy.

Wskazniki ptynnosci dajg obraz sytuacji finansowej Grupy pod wzgledem jej wyptacalnosci
w krotkim czasie, czyli zdolnosci do regulowania biezgcych zobowigzan.

Wskazniki obrotowosci opisujg szybko$¢ krgzenia i stopien wykorzystania zasobow
majatkowych oraz ich produktywnosc¢.

Wskazniki struktury | zadtuzenia przedstawiajg zrédta finansowania majgtku, a w
szczegoblnosci stopien zadtuzenia Grupy. Pokazujg ponadto strukture majatku i zrédet jego
finansowania.

Analiza rentownosci

Analiza rentownos$ci okre$la osiggniete efekty finansowe w stosunku do przychodu ze
sprzedazy oraz wartosci majgtku. Pozwala oceni¢, czy prowadzona dziatalnosc¢ jest
opfacalna, a zaangazowany kapitat przynidst oczekiwane efekty finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia wartosci wynikéw finansowych Grupy za lata 2015 - 2016.

Kategoria 2015 2016
Dane jednostki | Dane Grupy
dominujacej kapitatowej
Zysk ze sprzedazy 1.883.877,94 4.321.565,29
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.778.695,92 4.395.059,50
Zysk brutto 2.024.768,04 3.138.996,81
Zysk brutto 1.315.086,82 2.422.143,15
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Powyzsze tendencje w ksztattowaniu sie wynikéw Grupy potwierdzajg réwniez wskazniki
rentownosci oparte na wynikach netto oraz wynikach ze sprzedazy. W analizowanym
okresie poszczegodlne wskazniki ksztattowaty sie nastepujgco:

2015 2016
P A 9 9 Dane
Wskaznik Sposob wyliczenia jednostki Dane Grupy
dominujace; kapitatlowej
Wynik netto * 100 o o
Rentownos¢ netto Przychody ze sprzedazy 0.62% 1,66%
N . Wynik na sprzedazy 1_00 0,89% 2.96%
Rentownos¢ sprzedazy Przychody ze sprzedazy
Wynik netto * 100 o o
Rentownos¢ netto majatku Aktywa ogotem 2,72% 3,35%

Wskazniki rentownosci pokazujg ile zysku przyniosta w poszczegélnych latach jedna
ztotowka sprzedazy lub jedna ztotdwka majatku Grupy. Przy analizie tej grupy wskaznikow
zwréci¢ nalezy uwage na dodatnie wartosci wskaznikdw rentownosci w ostatnim
analizowanym okresie. Réznica pomiedzy wskaznikami rentownosci netto i rentownosci
sprzedazy swiadczy o istotnym wptywie pozaoperacyjnych czynnikéw na poziom wyniku
Grupy. Dotyczy to kosztow odsetek i réznic kursowych.

Analiza ptynnosci

Ocene ptynnosci finansowej oparto na nastepujgcych podstawowych wskaznikach:

2015 2016
Wskaznik Sposéb wyliczenia Dane Dane Grupy
jednostki kapitatowej
dominujgcej P J
Aktywa obrotowe 116 105
Ptynnos¢ biezgca Zobowigzania krétkoterminowe ’ ’
Aktywa obrotowe — zapasy 112 093
Wysoka ptynnosé Zobowigzania krétkoterminowe ’ ’
- Srodki pieniezne
Ptynnos¢ Zobowigzania krétkoterminowe 0,07 0,05
gotowkowa

Wskazniki ptynnosci osiggajg w catym analizowanym okresie poziom zblizony do
zalecanych . W teorii za pozgdang wysokos¢ wskaznika ptynnosci biezgcej uznaje sie jego
wielko$¢ w granicach 1,2 do 2,0, zas wskaznika wysokiej ptynnosci w granicach 0,8 — 1,2.
Réznica pomiedzy wskaznikiem ptynnosci biezgcej i wskaznikiem wysokiej ptynnosci w
2016 roku wynika z niewielkiej wartosci zapaséw w poréwnaniu do poziomu pozostatych
skfadnikéw majatku obrotowego Grupy.

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej na koniec 2016 roku informuje, ze Grupa z posiadanych
Srodkow pienieznych moze sptaci¢ 5 % wartosci zobowigzan krotkoterminowych.
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Analiza obrotowosci

Analize obrotowosci oparto o nastepujgce wskazniki:

2015 2016
Wskaznik Sposéb wyliczenia Dane | o oo Grupy
jednostki kapitatlowej
dominujagcej P /
Obrotowo$é  naleznosci Stan naleznosci * 365 57 85
handlowych w dniach Przychody ze sprzedazy
Obrotowos¢ zobowigzan Stan zobowigzan * 365 59 78
handlowych w dniach Koszty operacyjne
Obrotowosé zapasow Stan zapaséw * 365 3 13
handlowych w dniach Warto$¢ sprzedanych towarow

Poziom wskaznika obrotowosci naleznosci i zobowigzan handlowych w roku 2016
oznacza, ze Grupa jest w stanie zrealizowac¢ swoje naleznosci i zobowigzania przecietnie

w ciggu niecatych trzech miesiecy.

Wskazniki struktury i wspomagania finansowego

Analiza finansowania pozwala oceni¢, w jakim stopniu Grupa jest zasilana ze zrodet
zewnetrznych, jakie sg proporcje pomiedzy kapitatem obcym i kapitatem wlasnym oraz
jaka jest jej zdolno$¢ do wywigzania sie z zobowigzan. Przeprowadzeniu analizy struktury i

zadtuzenia stuzg nastepujgce wskazniki:

2015 2016
- - : : D
Wskaznik Sposéb wyliczenia ~ bane Dane Grupy
jednostki kapitatowej
dominujgcej P J
Struktura aktywow Aktywa trwate “100 8,04% 73,90%
Aktywa obrotowe
Strgktury finansowania Kapitaty w{?sne 20.20% 16,86%
majatku Aktywa ogdtem
Pokrycie majatku Kapitaly obce 79,78% 76,53%
zobowigzaniami Aktywa ogotem
Trwaiosc st_ruktury Kapitat staty 2729, 80%
finansowania Aktywa trwate
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W strukturze aktywéw w catym analizowanym okresie przewazajg aktywa obrotowe.

Przewazajgcym zrédtem finansowania majagtku Grupy na koniec 2016 roku sg kapitaty
obce (ponad 76 % sumy aktywow).

W ostatnim analizowanym okresie nie jest spetniona reguta bilansowa mowigca, ze
majgtek trwaty powinien by¢ sfinansowany w catosci z kapitatdw wtasnych powiekszonych
0 zobowigzania dtugoterminowe, o czym informuje wskaznik trwatosci struktury
finansowania.

Podsumowanie

Analiza wskaznikowa potwierdza rentownos¢ dziatalnosci Grupy. Wskazniki ptynnosci
0siggajg zadowalajgcy poziom, a istotnym zrédtem finansowania sg kapitaty wiasne.

Uwzgledniajgc wyniki badania sprawozdania finansowego i dokonanej analizy
wskaznikowej stwierdzi¢ nalezy, iz aktualna sytuacja nie stwarza zagrozen dla kontynuaciji
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Marcin Zietara

Kluczowy biegty rewident nr 12516

Gdansk, 26 maja 2017 r.
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