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PoLskA MEAT S.A.

~ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Polska Meat S.A. z siedzibg w Gdyni przy ulicy Hutniczej 45

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Polska Meat S.A. z
siedzibg w Gdyni przy ul. Hutniczej 45, na ktére skfada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie kwotg 63.503.380,66 zi,

3) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.,
wykazujgcy zysk netto w wysokoéci 2.005.984,88 zt,

4) zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.005.984,88 zi,

5) rachunek przeptywdw pienieznych za okres obrotowy 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.,
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1.064.611,91 zi,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016
r. poz. 1047, zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Spoétki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialto wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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PoLskA MEAT S.A.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowoséci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istothego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym
sporzadzenia i rzetelnej prezentacji przez Polska Meat S.A. sprawozdania finansowego, w
celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Polska Meat S.A.
na dzien 31.12.2016 r., oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spofki.

DORADCA Auditors Sp. z o.0. -4 -



PoLskA MEAT S.A.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Polska Meat S.A.
Ponadto Zarzad oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosSci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z treScig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i
czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oSwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o
Polska Meat S.A. i jej otoczeniu, uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego,
w sprawozdaniu z dziatalnosci stwierdzone zostaty istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Polska Meat S.A. i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Kluczowy biegty rewident: Podmiot wpisany na liste uprawnionych do
badania pod numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z o.0.

Marcin Ziet i d jest
arcin £lgtara wpisany do rejestru 80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

biegtych rewidentéw pod numerem 12516

Gdansk, 26 maja 2017 roku
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PoLskA MEAT S.A.

RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Polska Meat S.A. za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do

31.12.2016r.

CZESC OGOLNA

Dane identyfikujgce Spétke

Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:

Polska Meat Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni przy ul. Hutniczej 45.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobéw miesnych.

Podstawa prawna dziatalnosci

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod nr KRS 0000395400 Sad Rejonowy
Gdansk - Poinoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpita
7.09.2011r.

Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 9581655634
Nr rejestracji statystycznej (REGON): 221522990

Kapitaty i akcjonariusze

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016 roku wynosi 11.759.988,20 zt.

Kapitat zaktadowy wynosi 500.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na 5.000.000,00
akcji po 0,10 zt kazda.

Na kapitat zaktadowy skfadajg sie nastepujgce serie akcji:

Seria | llos¢€ akcji | Uprzywilejowanie
A 1.000.000 | Nieuprzywilejowane
B 3.000.000 | Nieuprzywilejowane
C 1.000.000 | Nieuprzywilejowane

DORADCA Auditors Sp. z o.0. -6-



PoLskA MEAT S.A.

Zarzad Spotki
Sebastien Guyon — Prezes Zarzadu.

Prokurenci
Krzysztof Samonek — Prokura samoistna.

Gtowny Ksiegowy

Funkcje gtbwnego ksiegowego petni pani Ewa Bach.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i
sposobie podziatu wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina
Zietare nr ew. 12516 wystepujgcego w imieniu DORADCA Auditors Sp. z 0.0. — podmiotu
wpisanego na liste podmiotdéw uprawnionych do badania pod numerem 913.
Sprawozdanie to uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostato zatwierdzone Uchwatg nr 4/07/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 lipca 2016 roku.

Zysk netto wypracowany w 2015 roku na mocy uchwaty nr 7/07/2015 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 lipca 2016 roku przeznaczono na kapitat
zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi zatgcznikami zostato ztozone do Sadu
Rejestrowego w dniu 8.07.2016 r. oraz przekazane do Pomorskiego Urzedu Skarbowego.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16.03.2017 roku przez
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 913. W imieniu tego podmiotu badanie
przeprowadzit biegty rewident Marcin Zietara nr ew. 12516. Wyboru podmiotu do badania
dokonata Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia 22.02.2017 roku.

Badanie przeprowadzono w terminach okreslonych w umowie.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronnosc i
niezaleznos¢ wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.
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PoLskA MEAT S.A.

Dostepnosé danych i oswiadczenie Zarzadu

Nie wystgpito ograniczenie badania. Spétka udostepnita Zzgdane przez biegtego rewidenta
dane, informacje i wyjasnienia. Przedtozono takze oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia
oSwiadczenia. W trakcie badania nie stwierdzono naruszen prawa wptywajgcych na
sprawozdanie finansowe.

CZESC SZCZEGOLOWA
Ciagtos¢ bilansowa

Bilans zamkniecia na 31.12.2015 roku zostat prawidtiowo przeksztatcony w bilans otwarcia
2016 roku. Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegaty zmianom. Ciggtos¢ bilansowa
zostata zachowana.

Prawidlowos¢ i rzetelnos¢ ksigg rachunkowych

1. Jednostka posiadata dokumentacje opisujgca przyjete zasady rachunkowosci
spetniajagcg wymogi okreslone w ustawie o rachunkowoéci. Stosowane metody byty
zgodne z prawem oraz dostosowane do warunkow i potrzeb Spofki.

2. Prowadzenie ksiegowosci Jednostki oraz przechowywanie ksigg odbywato sie w
siedzibie Spétki.

3. Ksiegi spetnialy wymdog zapewnienia zapisow w porzadku systematycznym i
chronologicznym. Stosowano kompletne i wtasciwe urzadzenia ksieggowe do ewidencji
analitycznej.

4. Udokumentowanie operacji gospodarczych byto wystarczajgce. Przestrzegano zasady
kompletnosci udokumentowania poszczegdlnych zapisow w ksiegach rachunkowych.
Dokumenty przed zaksiegowaniem byty poddawane kontroli formalno - rachunkowej i
merytorycznej oraz dekretowane.

5. Ewidencja ksiegowa byta prowadzona przy wykorzystaniu systemu informatycznego.
Jednostka posiadata dokumentacje eksploatacyjng systemu informatycznego. System
finansowo ksiegowy umozliwiat sporzgdzanie niezbednych zestawienn ewidencyjnych.
W Jednostce dokonywano na koniec kazdego miesigca utrwalenia danych bedacych
przedmiotem przetwarzania. Zabezpieczenie fizyczne dostepu do uzytkowania
mikrokomputerdéw i przetwarzania danych byto wiasciwe.
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Kontrola wewnetrzna

1. Inwentaryzacja

Inwentaryzacjg objeto wszystkie sktadniki majgtku, ktérych obowigzek inwentaryzaciji
wynikat z ustawy o rachunkowosci. Dokumentacja i rozliczenie inwentaryzacji nie budzi
zastrzezenh pod wzgledem merytorycznym ani formalnym.

2. Ocena kontroli wewnetrznej

W wyniku badania systemu kontroli wewnetrznej, w zakresie zwigzanym ze
sprawozdaniem finansowym, nie stwierdzono nieprawidtowosci w dziataniu tego systemu.
Kontrola wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dziatalno$ci majgcych wptyw
na dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem system kontroli wewnetrznej ogranicza ryzyko niekontrolowanego
rozporzgdzania aktywami oraz dokonywania transakcji gospodarczych bez upowaznienia

Zarzadu Spoiki.
MAJATEK TRWALY

Wartos¢ netto majagtku trwatego wykazanego w sprawozdaniu finansowym na dzieh

31.12.2016 roku wynosi:

Rodzaj majatku trwatego Stan na: stan na:
31.12.2015 31.12.2016
Grunty 0,00 483 255,10
Budynki i lokale 287 673,91 254 157,19
Urzgdzenia techniczne, maszyny 2 750 865,40 2 305 956,44
Srodki transportu 86 473,49 70 676,33
Pozostate Srodki trwate 11 212,59 8 083,69
Razem s$rodki trwate 3136 225,39 3122 128,75
Inwestycje dtugoterminowe 6 282,60 | 21 445 362,60
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 448 991,52 88 529,00
Razem aktywa trwate 3591 499,51 | 24 656 020,35
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PoLskA MEAT S.A.

W planie amortyzacji przyjeto stawki amortyzacyjne zgodne z ustawg o rachunkowosci,
adekwatnie do przewidywanego okresu uzytkowania. Ewidencja analityczna srodkow
trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych byta prowadzona prawidtowo we
wiasciwych urzgdzeniach ksiegowych.

Inwestycje dtugoterminowe

Spoétka na dzien 31.12.2016 roku posiadata inwestycje dtugoterminowe w wysokosci
21.445.362,60 zt na ktore sktadajg sie udzialy w jednostkach powigzanych.

Inwestycje zostaty wycenione z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

MAJATEK OBROTOWY

Wartos¢ netto majatku obrotowego wykazanego w sprawozdaniu finansowym na dzieh
31.12.2016 roku wynosi:

Rodzaj majatku obrotowego Stan na: Stan na:
31.12.2015 31.12.2016
Zapasy 1473 718,75 4 493 049,85

Naleznosci krétkoterminowe

39969 578,21

32 388 401,29

Inwestycje krotkoterminowe

2676 634,09

1612 022,18

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

577 115,27

353 886,99

Razem aktywa obrotowe

44 697 046,32

38 847 360,31

Zapasy

Wiekszos¢ wykazanych na koniec grudnia 2016 roku zapasow to towary. Zapasy zostaty
wycenione z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny. Istnienie zapaséw ulokowanych w
magazynie Spotki zostato potwierdzone spisem z natury. Ze wzgledu na termin podpisania
umowy biegtly nie uczestniczyt w obserwacji przeprowadzonego spisu z natury.
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Naleznosci krotkoterminowe

Tvtut Stan na: Stan na:
y 31.12.2015 31.12.2016
NaIgznosm z tytulu dostaw i ustug od jednostek 7 969 068.15 10 999 250,61
powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug od pozostatych

25147 780,94

20 624 501,11

jednostek
Naleznosci z tytutu podatkéw 769 624,00 643 756,25
Inne naleznosci 6 083 105,12 120 893,32

Razem

39 969 578,21

32 388 401,29

Salda ustalono prawidtowo. Zdecydowang wiekszo$¢ naleznosci stanowig naleznoéci
biezgce. Istotna czes¢ wykazanego na dzien bilansowy salda zostata uregulowana do dnia
zakonczenia badania. Naleznoéci z tytutu podatkéw dotyczg biezgcych rozliczen z tytutu
podatku VAT.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowig w catosci srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych Spofki. Salda zostaty potwierdzone przez banki.

Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane saldo dotyczy kosztéw nastepnego okresu sprawozdawczego.

KAPITALY

Kapitat podstawowy w kwocie 500.000,00 zostat w catosci optacony. Wykazana w

ksiegach wartos¢ zgodna jest ze statutem Spétki oraz wyciggiem z KRS.

Zysk netto wypracowany w 2015 roku na mocy uchwaty nr 7/07/2015 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 lipca 2016 roku przeznaczono na kapitat
zapasowy Spoiki.

Zmiany w kapitatach wiasnych nastepowaty zgodnie z prawem i statutem Spotki a
wykazane salda kapitatow sg zgodne z ksiegami.
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PoLskA MEAT S.A.

Zobowiazania dtugoterminowe

Wykazane saldo dotyczy zobowigzan z tytutu kredytu ptatnych po 31 grudnia 2017 roku.

Salda kredytow zostaty potwierdzone przez bank.

Zobowigzania krétkoterminowe

powigzanych

Rodzai zobowiazar Stan na: Stan na:
: E 31.12.2015 | 31.12.2016
Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug wobec jednostek 2165 192,56 3 824 499,79

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek z tego:

36 358 509,82

35482 649,41

Kredyty i pozyczki

4016 729,53

9 295 006,00

Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12
miesiecy

31 533 249,06

26 151 327,72

Z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen

808 531,23

36 315,69

Razem

38 523 702,38

39 307 149,20

Zobowigzania handlowe sg w wiekszosci zobowigzaniami biezgcymi.

Zobowigzania podatkowe byly ptacone terminowo. Nie stwierdzono nieprawidtowosci w
rozliczeniach budzetowych. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty potwierdzone na dzien
bilansowy.

Zobowigzania warunkowe

Zarzad Spofki ztozyt oSwiadczenie o braku zobowigzan warunkowych.
Przychody ze sprzedazy

W ewidenciji ksiegowej Spotka ujeta wszystkie przychody ze sprzedazy za badany okres.

Rodzaj przychodéw 2015 2016

Razem przychody ze sprzedazy 212 109 611,56 | 140 103 980,29

Pozostate przychody operacyjne 1492,74 9,32
Przychody finansowe 362 787,28 0,00
Razem 212 473 891,58 | 140 103 989,61
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PoLskA MEAT S.A.

Koszty

Kompletnos¢ ujecia kosztow zostata zapewniona. Rozbudowa szczegdtowa kont jest
rodzaje kosztéw oraz dochdéd do

prawidtowa i pozwala ustali¢ poszczegdlne

opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Suma kosztow w sporzadzonym przez Spotke rachunku zyskow i strat przedstawia sie

nastepujgco:

Rodzaj kosztow

2015

2016

Koszty sprzedanych materiatéw i towaréw

200 538 422,56

127 793 991,42

Koszty rodzajowe

9687 311,06

8 360 464,82

Koszty dziatalnoSci operacyjnej

210 225 733,62

136 154 456,24

Pozostate koszty operacyjne

106 674,76

23 167,03

Koszty finansowe

116 715,16

1314 733,80

Razem

210 449 123,54

137 492 357,07

Wyniki finansowe

Spotka osiggneta w badanym okresie nastepujgce wyniki:

Kategoria Kwota zt

Wynik na sprzedazy 3 949 524,05
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 3 926 366,34
Wynik brutto 2611632,54
Wynik netto 2 005 984,88

DORADCA Auditors Sp. z o.0.
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Kompletnos¢ i prawidlowosé informacji dodatkowej, zmian w kapitatach
wiasnych, sprawozdania 2z dziatalnosci oraz rachunku przeptywéw
pienieznych
Informacja dodatkowa jest kompletna i obejmuje w szczegdlnosci:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e rozliczenie stanéw oraz przychodéw i rozchodow majgtku trwatego,

o przeksztatcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedstawiony do badania rachunek przeptywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w
kapitatach wlasnych wykazujg powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne i poprawne oraz wykazuje powigzanie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.

DORADCA Auditors Sp. z o.0. -14 -
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. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce
dziatalnos¢ Spotki w latach 2014-2016 (w PLN).

Kategoria 2014 2015 2016 Zmiana Zmiana
2015-2014 2016-2015
Sumy bilansowe 40 607 864| 48288546/ 63503 381 7680682| 15214835
Aktywa trwate 3800 880 3591500| 24656020 -209 381 21 064 521
Aktywa obrotowe 36 806 984| 44 697 046| 38847 360 7890 062| -5849686
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29072 795| 33116849 31623752 4 044 054 -1493 097
Kapitat wiasny 8438917 9754 003| 11759988 1315087 2 005 985
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32168 948| 38534543| 51743392 6 365595 13 208 850
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 479767 33698442 29975828 6218 674 -3722614
Przychody ze sprzedazy 203170 829| 212109 612| 140 103 980 8938 782| -72 005631
Koszty dziatalnosci operacyjnej 200 314 134| 210225 734| 136 154 456 9911599 -74 071277
Wynik ze sprzedazy 2 856 695 1883878 3949524 -972 817 2 065 646
Wynik brutto 2989 423 2024 768 2611633 -964 655 586 864
Wynik netto 2 395 399 1315087 2 005 985 -1 080 312 690 898

DORADCA Auditors Sp. z o.0.
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Analiza wskaznikowa

Analiza wskaznikowa oparta jest na podstawowych wskaznikach finansowych. Ze wzgledu
na szeroki zakres zagadnien jakich wskazniki dotyczg, zostaly one podzielone na cztery
podstawowe zespoty:

* wskazniki rentownosci,

* wskazniki ptynnosci,

* wskazniki obrotowosci,

* wskazniki struktury i zadtuzenia.

Wskazniki rentownosci pokazujg syntetyczny obraz efektywnosci finansowej dziatalno$ci
gospodarczej poprzez poréwnanie wyniku finansowego z przychodami ze sprzedazy lub
wartoscig majgtku Spofki.

Wskazniki ptynnosci dajg obraz sytuacji finansowej Spotki pod wzgledem jej wyptacalnosci
w krotkim czasie, czyli zdolnosci do regulowania biezgcych zobowigzan.

Wskazniki obrotowosci opisujg szybko$¢ krgzenia i stopien wykorzystania zasobow
majatkowych oraz ich produktywnosc¢.

Wskazniki struktury | zadtuzenia przedstawiajg zrédta finansowania majgtku, a w

szczegolnosci stopien zadiluzenia Spétki. Pokazujg ponadto strukture majatku i zrédet jego
finansowania.

Analiza rentownosci

Analiza rentownos$ci okre$la osiggniete efekty finansowe w stosunku do przychodu ze
sprzedazy oraz wartosci majgtku. Pozwala oceni¢, czy prowadzona dziatalnos¢ jest
opfacalna, a zaangazowany kapitat przynidst oczekiwane efekty finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia wartosci wynikow finansowych Spétki za lata 2014 - 2016.

Kategoria 2014 2015 2016
Zysk ze sprzedazy 2 856 694,96 1883 877,94 3 949 524,05
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 926 898,14 1778 695,92 3 926 366,34
Zysk brutto 2989 423,06 2 024 768,04 261163254
Zysk brutto 2 395 398,73 1315 086,82 2 005 984,88

W catym analizowanym okresie uwage zwraca stabilizacja wynikow finansowych Spotki.

DORADCA Auditors Sp. z o.0.
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Powyzsze tendencje w ksztattowaniu sie wynikow Spétki potwierdzajg rowniez wskazniki
rentownosci oparte na wynikach netto oraz wynikach ze sprzedazy. W analizowanym
okresie poszczegodlne wskazniki ksztattowaty sie nastepujgco:

Wskaznik Sposoéb wyliczenia 2014 2015 2016

Wynik netto * 100
Rentownos¢ netto Przychody ze sprzedazy

1,18% 0,62% 1,43%

Wynik na sprzedazy *
100 1,41% 0,89% 2,82%
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy

Wynik netto * 100

0, 0, o,
Rentownos¢ netto majgtku Aktywa ogdtem 5.90% 2.12% 3.16%
Wynik netto * 100
Kapitat wlasny — wynik 39,64% 15,58% 20,57%

Rentownos¢ kapitatu wlasnego

netto

Wskazniki rentownosci pokazujg ile zysku przyniosta w poszczegélnych latach jedna
ztotowka sprzedazy lub jedna ztotéwka majatku Spétki. Przy analizie tej grupy wskaznikow
zwroci¢ nalezy uwage na wzrost wartoéci wskaznikdw rentownosci w ostatnim
analizowanym okresie. Roznica pomiedzy wskaznikami rentownos$ci netto i rentownosci
sprzedazy swiadczy o istotnym wptywie pozaoperacyjnych czynnikédw na poziom wyniku
Spotki. Dotyczy to kosztow odsetek i réznic kursowych.

Analiza ptynnosci

Ocene ptynnosci finansowej oparto na nastepujgcych podstawowych wskaznikach:

Wskaznik Sposob wyliczenia 2014 2015 2016
Aktywa obrotowe
. SELIE OBTYIOWE 115 1,16 0,99
Ptynnos¢ biezaca Zobowigzania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — zapasy
Wysoka ptynnos¢ Zobowigzania krétkoterminowe 0,93 112 0.87
B Srodki pieniezne
Ptynnos¢ Zobowigzania krétkoterminowe 0,02 0,07 0,04
gotowkowa

Wskazniki ptynnosci osiggajg w catym analizowanym okresie poziom zblizony do
zalecanych . W teorii za pozgdang wysokos$¢ wskaznika ptynnosci biezgcej uznaje sie jego
wielkos¢ w granicach 1,2 do 2,0, zas wskaznika wysokiej ptynnosci w granicach 0,8 — 1,2.
Poziom wskaznikow ptynnosci w ostatnim analizowanym ulegt nieznacznemu spadkowi.
Roéznica pomiedzy wskaznikiem ptynnosci biezgcej i wskaznikiem wysokiej ptynnosci w
poszczegolnych latach wynika z niewielkiej wartosci zapaséw w porownaniu do poziomu
pozostatych skfadnikow majatku obrotowego Spotki.

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej na koniec 2016 roku informuje, ze Spétka z posiadanych
Srodkdéw pienieznych moze sptaci¢ 4 % wartosci zobowigzan krétkoterminowych.
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Analiza obrotowosci

Analize obrotowosci oparto o nastepujgce wskazniki:

Wskaznik Sposob wyliczenia 2014 2015 2016
Obrotowo$é  naleznosci Stan naleznosci * 365 52 57 82
handlowych w dniach Przychody ze sprzedazy
Obrotowos¢ zobowigzan Stan zobowigzan * 365 50 59 81
handlowych w dniach Koszty operacyjne
Obrotowosé zapasow Stan zapaséw * 365 13 3 13
handlowych w dniach Warto$¢ sprzedanych towarow

Poziom wskaznika obrotowosci naleznosci i zobowigzan handlowych wynoszacy 82 dni w
roku 2016 oznacza, ze Spétka jest w stanie zrealizowaé swoje naleznosci i zobowigzania
przecietnie w ciggu niecatych trzech miesiecy.

Wskazniki struktury i wspomagania finansowego

Analiza finansowania pozwala oceni¢, w jakim stopniu Spoétka jest zasilana ze zrodet
zewnetrznych, jakie sg proporcje pomiedzy kapitatem obcym i kapitatem wiasnym oraz
jaka jest jej zdolno$¢ do wywigzania sie z zobowigzan. Przeprowadzeniu analizy struktury i
zadtuzenia stuzg nastepujgce wskazniki:

Wskaznik Sposob wyliczenia 2014 2015 2016
. Akt trwate *100

Struktura aktywow Ak\t/:/vvjar(\:;ar:towe 10,33% | 8,04% | 63,47%
Struktury finansowania Kapitaty wt

Ay apitaly wiasne 2078% | 2020% | 18,52%
majatku Aktywa ogdtem
Pokrycie majatku Kapitaty

ycle majgic Apitaty oace 79,22% | 79,80% | 81,48%

zobowigzaniami Aktywa ogdtem
Trwatos¢ struktur Kapitat staty
. rukiiry apital sta 222% 272% 98%
finansowania Aktywa trwate

Wskaznik struktury aktywdéw zmienit sie istotnie w poréwnaniu do 2015 roku.
Wzrost spowodowany jest zakupem udziatdbw w spotce zaleznej. W strukturze aktywow w
catym analizowanym okresie przewazajg aktywa obrotowe.

Poziom wskaznika pokrycia majatku zobowigzaniami i odpowiadajgcego mu wskaznika
struktury finansowania nie ulegt w 2016 roku istotnym zmianom. Przewazajgcym zrédtem
finansowania majgtku Spotki na koniec 2016 roku sg kapitaty obce (ponad 81 % sumy
aktywoéw).

W ostatnim analizowanym okresie nie jest spetniona reguta bilansowa mowigca, ze
majatek trwaty powinien by¢ sfinansowany w catosci z kapitatébw wtasnych powigkszonych
0 zobowigzania dtugoterminowe, o czym informuje wskaznik trwatosci struktury
finansowania.
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Podsumowanie

Analiza wskaznikowa potwierdza rentownosé dziatalnosci Spotki. Wskazniki ptynnosci
0siggajg zadowalajgcy poziom, a istotnym zrodtem finansowania sg kapitaty wiasne.

Uwzgledniajgc wyniki badania sprawozdania finansowego i dokonanej analizy
wskaznikowej stwierdzi¢ nalezy, iz aktualna sytuacja nie stwarza zagrozen dla kontynuacji
dziatalnosci Spofki.

Marcin Zigtara

Kluczowy biegty rewident nr 12516

Gdansk, 26 maja 2017 r.
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